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1. INTRODUCAO

A presente Politica de Gestao de Riscos e Gerenciamento de Liquidez (“Politica”) tem
por finalidade explicar a estrutura e metodologia empregadas pela Volken Capital
Ltda. ("Volken") na gestao de riscos dos fundos de investimento que estao sob sua
gestdo, assegurando o cumprimento da Resolucdo CVM n° 21/2021 e dos cédigos da
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, sobretudo

o de Melhores Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros e o de Regulagao.

O propdsito da gestdao de riscos é garantir controle e compreensao dos riscos
inerentes a atividade de gestao de ativos, assegurando que as estratégias estejam
alinhadas com os objetivos dos fundos de investimento e procurando reduzir ou

mitigar possiveis resultados adversos.

Além disso, serao apresentados os principios gerais, critérios e procedimentos
utilizados pela Volken na supervisao, medicao, gestao e controle dos riscos associados

ao portfdélio sob sua gestao.
2. ESCOPO

Esta Politica de Gestao de Riscos aplica-se a todos os funcionarios, socios, diretores
prestadores de servico, e terceiros, sejam pessoa fisica ou juridica, que tém

participacdo nas atividades cotidianas da Volken (“Colaboradores”). Para a

identificacdo e acompanhamento da exposicdo aos riscos de mercado, de
concentracao, de contraparte, de liquidez e de crédito e operacional a Volken adota

os procedimentos devidamente detalhados abaixo.

2.1. Risco De Crédito

Risco de crédito pode ser definido sinteticamente como a possibilidade de perda
resultante da incerteza quanto ao recebimento de valores decorrentes da realizagao
de negdcios juridicos de cunho econdmico, destacando-se as operagdes de crédito
em geral, contrapartes de contratos ou, com especial relevancia para as atividades de

gestao da Volken, a emissao de titulos e valores mobiliarios.

Os procedimentos e rotinas constantes da Volken no ambito da gestdo de risco de

crédito consistem em:

(i) Estimar, segundo critérios consistentes e prudentes, as perdas associadas ao
risco de crédito, bem como verificar a ocorréncia das perdas mediante posterior

comparagao dos valores estimados com as perdas efetivamente observadas;



(ii) Avaliar previamente os riscos de crédito envolvidos nas operacdes planejadas e
verificar a adequacao dos procedimentos e controles adotados pelas instituicdes

envolvidas;

(iii) Realizar simulacdes de condicbes extremas (testes de estresse), englobando
ciclos econbmicos, alteracao das condi¢des de mercado e de liquidez, inclusive da
quebra de premissas, cujos resultados devem ser considerados quando do

estabelecimento ou revisao das politicas e limites; e

(iv) Analisar relatérios de empresas de Rating de primeira linha (quando disponivel)

e tomar suas notas como base de definicao de risco de crédito (quando aplicavel).
A andlise de gestao de crédito envolve a:

(i) Avaliagcao das operacdes sujeitas ao risco de crédito, considerando condicdes
de mercado, perspectivas macroecondmicas, expectativas de mudancas nos

mercados e produtos, entre outros;

(ii) Classificagao de operagdes sujeitas ao risco de crédito, com base em critérios

consistentes e passiveis de verificacao;

(iii) Analise, documentacao e arquivamento de informacdes necessarias para a
completa compreensao do risco de crédito envolvido em cada operagao presente e

futura;

(iv) Deteccdo de indicios e prevencdo da deterioracdo da qualidade de operacdes

com risco de crédito superior aos definidos nas politicas e definicdes internas; e

(v) Documentacgao e tratamento especial de eventuais operagdes que destoem

dos limites de risco de crédito convencionais estabelecidos internamente.

Em caso de necessidade de recuperacao de crédito, a Volken adota um
monitoramento constante do comportamento dos ativos adquiridos por meio das

seguintes acoes:
(i) Acompanhamento diario da evolucao dos ativos na carteira;

(i) Monitoramento de indicadores como liquidez, cobertura e inadimpléncia,

entre outros relevantes para cada ativo;
(iii) Reunides com administradores, custodiantes, emissores e estruturadores; e

(iv) Consulta a bureaus de crédito, noticias e outras fontes de informacgao

pertinentes.

Sempre que identificada alguma alteracao significativa nos indicadores, no
comportamento da carteira ou em qualquer fator que possa indicar deterioragdao na

qualidade de crédito dos ativos, a primeira medida adotada pela Volken é buscar



esclarecimentos com os participantes da operagao (emissores, administradores,
custodiantes, agentes fiduciarios etc.). Paralelamente, é feita uma analise de mercado

junto a investidores e pares de mercado.

Com base nas informacdes coletadas, a Volken avalia a possibilidade de reduzir a
exposi¢cao ao ativo e, caso necessario, pode solicitar que o emissor substitua o ativo

inadimplido por outro de caracteristicas semelhantes em termos de risco e retorno.

Caso a substituicao nao seja viavel, a Volken inicia agdes de cobranga, assumindo uma

postura ativa para recuperar os créditos inadimplidos.
Essas agdes podem incluir:

(i) Contato direto com os participantes da operagao (administrador, custodiante,

agente fiduciario, cedente, devedor e investidores);

(ii) Contratacdo de advogados especializados para conduzir cobrangas

extrajudiciais ou judiciais e definir as melhores estratégias;

Negociacdo com o cedente e/ou devedor, além de outras acdes necessarias.
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Para cada tipo de produto, além das disposi¢Oes previstas nos regulamentos,
prospectos e suplementos dos ativos, o processo pode envolver cobrancas
extrajudiciais, contratagao de empresas especializadas para recuperagao de créditos

inadimplidos, e cobrancas judiciais, quando necessario.
2.1.1. Metodologia de apuragao e controle do risco de crédito

O risco de crédito é apurado e controlado pela area de risco por meio dos seguintes

procedimentos:

(a) rating interno: atribuicdo de classificacdo de risco a cada devedor, emissor,
cedente ou operacao, em escala de 1 (menor risco) a 10 (maior risco), com base em
critérios quantitativos (endividamento, alavancagem, geracdo de caixa, liquidez,
histérico de pagamentos e informacdes de birdés de crédito e do Sistema de
Informacdes de Crédito — SCR) e qualitativos (governancga, setor de atuagao,
reputacao, estrutura da operagao e qualidade das garantias). O rating € revisto, no
minimo, anualmente, ou semestralmente para as operagdes classificadas nas tré]

faixas de maior risco, e sempre que houver evento relevante;

(b) perda esperada: estimativa da perda esperada de cada operagao, com base na
probabilidade de inadimpléncia associada ao rating, na exposicdo e na perda
estimada em caso de inadimpléncia, considerando as garantias. As perdas estimadas
sdo comparadas, ao menos anualmente, com as perdas efetivamente verificadas, para

calibracao dos parametros;



(c) indicadores das carteiras de direitos creditérios: para os FIDCs, apuracao, no
minimo mensal, dos indices de inadimpléncia por faixa de atraso (acima de 30, 60, 90
e 180 dias), recompras, pré-pagamentos, provisao para perdas, concentragao por
cedente e por sacado e indice de subordinagao, comparados aos limites e eventos de

avaliagcao ou de liquidagao previstos no regulamento;

(d) operagées com lastro imobilidrio: acompanhamento, no minimo mensal, da
relacdo entre saldo devedor e valor das garantias (LTV), do indice de cobertura do fluxo
de recebiveis sobre o servigo da divida e da evolucgdo fisica e financeira das obras, com
base nos relatdrios das empresas de monitoramento contratadas, que subsidiam a

liberacao de recursos;

(e) limites: os limites de exposicdo por devedor, emissor, cedente, grupo econémico,
setor e faixa de rating, quando nao previstos no regulamento, sdo aprovados pelo
Comité de Risco e Compliance e monitorados pela drea de risco, que emite alerta ao

atingimento de 90% do limite; e

(f) testes de estresse: realizados ao menos semestralmente, simulando aumento da
inadimpléncia, redugao do valor das garantias e atraso no fluxo de recuperagao, cujos
resultados sdo reportados ao Comité de Risco e Compliance e considerados na revisao

dos limites.

2.2. Risco De Mercado

O risco de mercado se refere a possibilidade de variacdo no valor dos ativos financeiros
presentes na carteira de fundos de investimento. Esses ativos podem experimentar
tanto aumento quanto diminuicao de valor devido as flutuagcdes nos precos de
mercado, taxas de juros e desempenho das empresas emissoras. Caso haja uma
queda nos valores dos ativos financeiros na carteira dos fundos, isso pode resultar em

um impacto negativo no patrimoénio liquido dos fundos de investimento.

Essas quedas nos precos dos ativos financeiros podem ser temporarias, mas nao ha
garantia de que nao se prolongardo por periodos extensos ou indefinidos. Em certos
momentos de mercado, a volatilidade nos pregos dos ativos financeiros e derivativos
pode aumentar, levando a oscilagdes abruptas nos resultados dos fundos de

investimento.

O acompanhamento do risco de mercado dos fundos de investimento sob gestdo da
Volken é conduzido pelo Diretor de Risco e Compliance, por meio da realizagdo de
avaliagcdes técnicas e da verificagdo dos procedimentos de marcacao a mercado

executados pelo administrador fiducidrio. Essa revisao tem por finalidade confirmar



se o calculo das cotas observa os critérios e parametros previstos no Manual de

Marcacdo a Mercado aplicavel.

2.3. Risco De Contraparte

O risco de contraparte estd relacionado a possibilidade de perda decorrente do
descumprimento, por determinada contraparte, das obrigacdes assumidas em

operagles realizadas pelos fundos de investimento sob gestao da Volken.

No ambito das atividades da Volken, esse risco pode se materializar, entre outras
hipoteses, em razao de atraso, inadimplemento, deterioracdao da qualidade de credito,
reducdo da capacidade financeira da contraparte ou impossibilidade de liquidacao

das obrigacdes contratualmente assumidas.

A Volken adota procedimentos voltados a avaliacao, selecdo e acompanhamento das
contrapartes envolvidas nas operacdes dos fundos sob sua gestdo, observadas as
caracteristicas de cada operagao, a natureza dos ativos envolvidos, os regulamentos

dos respectivos fundos e os limites internos aplicaveis.

A area de gestdo dos fundos de investimento sob gestdo da Volken é responsavel por
conduzir processos de due diligence de novas contrapartes e analises periddicas dos

emissores dos ativos integrantes das carteiras dos fundos.

Tais analises deverao considerar, conforme aplicavel, a estrutura de capital, a solidez
patrimonial, o histdérico de mercado, a eficiéncia operacional, a reputagao e as

projecdes de precificacao e recuperabilidade.

Os resultados dessas andlises deverdao ser reportados ao Comité de Risco e
Compliance, que deliberara sobre a necessidade de analises complementares. A area
de gestao também devera apresentar atualizagdes periddicas sobre os emissores ao

Comité de Risco e Compliance.

Os titulos de divida publica ou privada integrantes das carteiras dos fundos estao
sujeitos a capacidade dos respectivos emissores de honrar o pagamento de juros e

principal previsto nos documentos aplicaveis.

A liguidez e o valor de mercado desses titulos poderao ser negativamente impactados
por alteracdes nas condi¢gdes econdmicas, legais, politicas ou financeiras que afetem
a capacidade de pagamento dos emissores, bem como pela deterioracdo da

percepc¢ao dos investidores quanto a qualidade de crédito dos emissores.

A Volken, por meio do Diretor de Risco e Compliance, observara, nas operagdes
sujeitas a risco de crédito e contraparte, requisitos compativeis com esta Politica, com

0 objetivo de mitigar tais riscos por meio de medidas preventivas, incluindo:



a) observancia dos principios de seletividade, garantia, liquidez e diversificacdo dos

riscos;

b) verificacdo da adequacao dos investimentos aos mandatos especificos de cada

fundo;

c) manutencao de cadastro adequado, suportado por avaliagdes iniciais, limites

operacionais e monitoramento;

d) observancia das exigéncias relativas a credenciamento, habilitagcao e aceitagcdo de

clientes, contrapartes e instituicdes; e
e) selecdo adequada das instituicdes elegiveis.

A classificacdao de risco das operacdes sera realizada com base em critérios
consistentes e verificaveis, apoiados em informacgdes internas e externas e
contemplando os aspectos fundamentais de risco de crédito e contraparte aplicaveis.
Adicionalmente, a area de risco utiliza sistema contratado (plataforma GYRA+
Toolbox), que compila e agrega informacdes de fontes diversas como bureaus de
crédito, SCR, bases juridicas com histérico de processos ativos e passivos e bases da
CVM com o intuito de identificar desenquadramentos e/ou apontamentos que

necessitem de esclarecimentos adicionais.

A Volken compromete-se a cumprir suas responsabilidades de avaliagcao, anélise e
monitoramento dos investimentos realizados pelos fundos sob sua gestado, bem como
a conduzir processos de identificagao de contrapartes em consonancia com as
caracteristicas e a natureza de cada operacgao. Cabe salientar que o Comité de Risco e
Compliance tem reunidées mensais, na quais sao apresentadas meétricas de

concentracao de portfélios (visdo por grupos econdmicos, visao por estratégia) .
2.3.1. Metodologia de apurac¢ao e controle do risco de contraparte

A exposicdo a cada contraparte € apurada, no minimo mensalmente, pelo somatério
dos valores a receber da contraparte pelos fundos geridos (inclusive coobrigagdes,
obrigagcbes de recompra e valores em transito), deduzidas as garantias liquidas e
exequiveis, e comparada aos limites aprovados pelo Comité de Risco e Compliance
com base no rating interno da contraparte, apurado conforme o item 2.1. Contrapartes
cujo rating interno se situe nas trés faixas de maior risco somente poderao ser aceitas
mediante aprovacao do Comité de Risco e Compliance, € as exposi¢cdes a contrapartes
nao reguladas que atuem como cedentes, agentes de cobranca ou prestadores de
servicos relevantes aos fundos sao acompanhadas por meio dos indicadores de

desempenho previstos nos respectivos contratos.



2.4. Risco De Liquidez

O risco de liquidez se refere a possibilidade de os fundos de investimento nao terem
recursos financeiros suficientes em uma determinada data para cumprir com seus
compromissos, ou de os ativos financeiros desses fundos sofrerem uma redugao na

capacidade de negociacao devido as condi¢cdes de mercado.

Para mitigar esse risco, a Volken da prioridade a negociacdo de ativos liquidos, que
podem ser imediatamente convertidos em caixa para cumprir com obrigagdes nao

contempladas pelo fluxo de caixa.

A liguidez dos fundos de investimento é gerenciada por meio da projecao do fluxo de
caixa, levando em consideracao as obrigacdes planejadas e cenarios de estresse,
como resgates antecipados em grande volume. E estimado o impacto da liquidacao
de cada tipo de ativo nos recursos disponiveis dos fundos, permitindo uma analise da
liguidez incorrida. Para tanto, a modelagem do calculo para o gerenciamento de risco

de liquidez deve seguir, no minimo, os seguintes principios:

(i) Avaliagcao, acompanhamento e inclusdo de varidveis que considerem a liquidez
de cada classe de ativo e passivo, incluindo depdsitos de margem e garantias

relacionadas a carteira dos fundos;

(i) Anadlise do impacto de mudancgas nas condigdes de mercado, simulando

cenarios de estresse para refletir possiveis situagcdes adversas;

(iii) Monitoramento do perfil e dinamica de resgate dos cotistas, garantindo

tratamento equitativo entre eles;

(iv) Testes de estresse periédicos, avaliando mudancas na composicdo dos

passivos, liquidez dos ativos e comportamento dos resgates;

(v) Gestao de situacdes especiais de iliquidez, com calculo e monitoramento de

indices minimos de liquidez;

(vi) Coleta de informagdes de fontes externas e independentes, sempre que
aplicavel; e
(vi) Apuracdo e monitoramento do risco de liquidez com frequéncia minima

semanal.

A modelagem deve adotar boas praticas de mercado e respeitar a relagao entre a

liquidez dos ativos e o perfil dos passivos, conforme regulamentos de cada fundo.



A equipe de risco produz relatérios e avalia a adequagao da liquidez dos fundos de
investimento, assim, caso os fundos ndo estejam em conformidade, suas posi¢cdes sao

ajustadas para garantir a adequacgao.

Para o monitoramento da liquidez dos ativos constantes das carteiras dos fundos, a

Volken considerara as seguintes diretrizes:
(i) Titulos Publicos: toda a posicao em carteira € considerada liquida.

(i) Operagdes Compromissadas com Titulos Publicos: por terem vencimento em

um dia util, sdo consideradas liquidas.

(iii) Cotas de Fundos de Investimento: a liquidez é determinada pelas regras de

resgate e amortizagao definidas no regulamento do fundo.

(iv) Certificados de Depdsito Bancario (CDBs): a liquidez depende da data de

vencimento ou da possibilidade de recompra pelo emissor.

(v) Debéntures: A liquidez € definida pelas regras de amortizacao da escritura ou

pela possibilidade de venda no mercado secundario.

(vi) Letras de Cambio (LCs): a liuidez é considerada apenas na data de

vencimento.

(vii) Direitos de Crédito: Compreendem duplicatas, cédulas de crédito bancario,
notas promissdrias, contratos de compra e venda, entre outros, cuja liquidez depende

da data de vencimento ou da recompra pelo emissor.
2.4.1. Metodologia de apuracao e controle do risco de liquidez

(a) fundos abertos: caso a Volken venha a gerir fundos abertos, sera apurado, com
frequéncia minima semanal, o indice de liquidez de cada fundo, correspondente a
razao entre o volume de ativos passiveis de liquidagado e o passivo projetado (resgates
esperados, considerando matriz de probabilidade de resgates e o grau de
concentracao dos cotistas, e demais obrigacdes), nos vértices de 1, 2, 3, 5,10, 21, 42 e 63
dias Uteis e no prazo de cotizagao do fundo, observados as Regras e Procedimentos

ANBIMA aplicaveis. O indice nao podera ser inferior a1 (um) no prazo de cotizagao; e

(b) fundos fechados (FIDCs, FlIs e FIPs): apuracdo, no minimo mensal, do indice de
cobertura, correspondente a razao entre os recursos disponiveis (caixa, ativos liquidos
e fluxo de recebimentos projetado) e as obrigagdes previstas (despesas e encargos,
amortizacdes e resgates programados de cotas, chamadas de capital pendentes de
integralizagao e compromissos de investimento), nos horizontes de 30, 60 e 90 dias,
devendo o indice ser igual ou superior a 1,0, bem como manutengao de caixa minimo

equivalente a 3 meses de despesas ordinarias de cada fundo.



O descumprimento dos indices acima ensejara alerta imediato a area de gestao e a

adocdo do fluxo previsto no item 3.4 abaixo.

2.5. Risco De Concentragao

O risco de concentracdo decorre da possibilidade de as carteiras dos fundos de
investimento sob gestdao da Volken estarem concentradas em titulos e valores
mobilidrios de emissdo de um mesmo emissor, implicando os riscos de os
investimentos estarem diretamente relacionados ao desempenho de tais emissores
e do setor econbmico em que atuam. Mudancas na situacao financeira de uma
empresa ou grupo de empresas, Vvariagbes nas expectativas de
desempenho/resultados das empresas e na competitividade do setor podem,
individualmente ou em conjunto, impactar negativamente o preco e/ou retorno dos
ativos financeiros na carteira dos fundos. Nesses casos, o administrador do fundo pode
ser obrigado a vender os ativos financeiros a precos mais baixos, o que pode afetar
negativamente o valor das cotas dos fundos. O risco de concentragao sera detalhado

Nna secdo de fatores de risco do regulamento de cada fundo em particular.

Para lidar com isso, a Volken deve seguir rigorosamente os limites de concentracao
estabelecidos em cada regulamento dos fundos sob sua gestao. Se tais limites forem
ultrapassados, o Comité de Risco e Compliance da Volken sera convocado para
discutir o assunto, precedido pelo envio de um relatério pela area de investimentos

explicando as razdes para a concentracao.
2.5.1. Metodologia de apuragao e controle do risco de concentracao

A area de risco apura, no minimo mensalmente, a concentragdo de cada carteira por
emissor, devedor, cedente, sacado, grupo econdmico, setor de atuacao, regiao
geografica e tipo de ativo, expressa como percentual do patriménio liquido do fundo,
e acompara aos limites previstos na regulamentacao, no regulamento do fundo e nos
limites internos aprovados pelo Comité de Risco e Compliance. O atingimento de 90%
de qualquer limite gera alerta preventivo a area de gestao, e a ultrapassagem do

limite enseja a adogao do fluxo previsto no item 3.4 abaixo.

2.6. Risco Operacional

O risco operacional ocorre devido a perdas resultantes de processos internos
inadequados ou com falhas, seja por erros humanos ou de sistema. Com o objetivo de

evitar tais erros, as atividades de controle operacional realizadas pela Volken incluem:

(i) Controle e registro das operacdes;



(ii) Acompanhamento e célculo das cotas dos fundos de investimento sob sua

gestao;

(ii

i) Monitoramento da valorizacdo dos ativos e passivos nas carteiras dos fundos;
(iv) Efetivacdo e controle das liquidagdes financeiras das operacdes; e

(v) Treinamento dos Colaboradores para garantir o conhecimento das regras

internas e legislacao, visando evitar falhas e riscos;

Além disso, a Volken possui um Plano de Continuidade de Negécios para lidar com
qualgquer contingéncia que torne suas operagdes inoperantes ou inacessiveis,
reduzindo assim o risco operacional associado a prépria Volken. Todos esses controles,
regras, processos € manuais operacionais sao submetidos a testes de aderéncia,

conforme exigido pela Resolugdo CVM n° 21/2021.
2.6.1. Metodologia de apuracio e controle do risco operacional

Os eventos de risco operacional sao registrados pela area de risco em base prdpria,
com descricao do evento, causa, area envolvida, impacto financeiro efetivo ou
potencial e medidas corretivas adotadas. Os eventos sao classificados segundo a
combinagao de severidade (baixa, média ou alta) e de frequéncia, e a area de risco
acompanha indicadores-chave de risco, tais como erros de registro e de boletagem
de operacdes, falhas de liquidacgdo, divergéncias no célculo de cotas, incidentes de
tecnologia e de seguranca da informacao e atrasos no envio de informacdes
obrigatérias. Os eventos e indicadores sdo reportados mensalmente ao Comité de
Risco e Compliance, e os eventos de alta severidade, imediatamente ao Diretor de

Risco e Compliance.

2.7. Outros Fatores De Risco

Além dos fatores de risco ja identificados, poderao surgir novos riscos que demandem
acompanhamento pela Volken, inclusive em razdo de alteragcdes regulatoérias,
operacionais, estratégicas, de mercado, reputacionais, juridicas ou identificadas por
controles internos. Nesses casos, as areas de negocio, gestao, controles internos,
juridico e demais areas competentes deverao comunicar suas preocupagdes e
demandas a area de risco e compliance, cabendo a esta realizar avaliagao preliminar
de relevancia e, quando aplicavel, conduzir analises, estudos técnicos e avaliagcbes
para definir a forma adequada de mensurac¢ado, quantitativa ou qualitativa, propor
limites, indicadores, parametros de tolerancia, controles ou planos de mitigag¢ao, bem

como estabelecer métodos e frequéncia de monitoramento.



3. ESTRUTURA E COMPETENCIA

A Gestao do Risco é realizada através da atuagao do Comité de Risco e Compliance,
em conjunto com o Diretor de Risco e Compliance e o Assistente de Riscos, em
reunido e apresentagcao mensal para avaliagdo da carteira juntos aos demais

gestores da Volken.

3.1. Competéncias

3.1.1. Diretor de Risco e Compliance

Conforme estabelecido pelo artigo 4°, V, da Resolucdo CVM n° 21/2021, é atribuicdo do
Diretor de Risco e Compliance da Volken garantir a conformidade com a presente
Politica e fornecer o relatdrio de exposicdao ao risco de cada carteira de valores
mobilidrios sob gestdo, elaborado pela area de risco, para as diretorias de gestao de

recursos e de compliance e risco, com uma frequéncia minima mensal.

Além disso, é responsabilidade do Diretor de Risco e Compliance supervisionar, de
forma diligente, qualquer terceiro contratado para avaliar os riscos associados a cada

uma das carteiras de valores mobiliarios.

E importante ressaltar que o Diretor de Risco e Compliance deve exercer suas funcdes
com independéncia e nao se envolver em atividades relacionadas a administracao de
carteiras de valores mobilidrios, a intermediacado e distribuicdo, ou a consultoria de
valores mobiliarios, que possam comprometer sua independéncia, dentro ou fora da
Volken.

Além disso, o Diretor de Risco e Compliance tem autoridade para ordenar ajustes na
composi¢cdo da carteira de investimentos dos fundos, se necessario, sem deixar de
consultar o responsavel pela drea de gestao para compreender melhor qualquer

estratégia especifica de investimento adotada.
Compete ao Diretor de Risco e Compliance:
(i) Operacionalizar diretamente a gestdo do risco;

(ii) Interagir com todas as areas da Volken, mapeando os processos prioritarios

definidos pelo Comité de Risco e Compliance;

(iii) Elaborar proposta e alteragcdes a esta Politica para a Volken, quando julgar

necessario;

(iv) Apresentar esta Politica para validacdo do Comité de Risco e Compliance;



(v) Adotar os procedimentos necessarios de identificagdao, avaliagao,

monitoramento e de mitigacao do risco;

(vi) Providenciar a documentacdo e o armazenamento das informacdes referentes

as perdas associadas ao risco;
(vii) Monitorar, administrar e atualizar o sistema de controle dos riscos;

(viii) Elaborar e apresentar relatérios que permitam a identificacdo das deficiéncias

de controle e de gerenciamento dos riscos ao Comité de Risco e Compliance;

(ix) Cuidar para que o resumo da descricdo da estrutura de gerenciamento do risco

seja publicado anualmente;

(X) Reportar ao Comité de Risco e Compliance sobre quaisquer situagdes de risco

imediato.
3.1.2. Comité de Risco e Compliance

O Comité de Risco e Compliance tem como propdsito revisar os indicadores de riscos,
aprovar mudangas nas politicas e manuais, discutir questdes relevantes relacionadas

a gestao de riscos e de compliance, e outros assuntos pertinentes.

Esse comité se redne pelo menos uma vez por més e é composto pelo Diretor de Risco

e Compliance e pelo Diretor de Gestdao de Recursos.

E importante destacar que o Comité de Risco e Compliance tem autoridade final

sobre questdes relacionadas a gestdo de risco e compliance.
Compete ao Comité de Risco e Compliance:
(i) Aprovar a estrutura e politica de gestao do risco;

(ii) Acompanhar a implementagdo e revisar a gestao do risco da Volken, com a
finalidade de possibilitar a avaliacdo e impacto da exposicdo e tomar decisdes em

conformidade com as politicas internas;

(iii) Prover a estrutura de risco ferramentas adequadas, assegurando a efetividade

no gerenciamento do risco em conformidade com as melhores praticas de gestao;

(iv) Avaliar a possibilidade e a ocorréncia das perdas, o impacto resultante e a
possibilidade de recuperagao, por meio da identificagdo de atividades sujeitas as

perdas; e

(v) Definir as prioridades da gestdo do risco.



3.2. Organograma da Area de Riscos

A drea de riscos da Volken é composta por 2 (dois) profissionais e esta estruturada

conforme o organograma abaixo:

Comité de Risco e Compliance

v

Diretor de Risco e Compliance

Diretor responsavel pela gestao de riscos (art. 4°, V, da
Resolucdo CVM n° 21/2021)

v

Assistente de Riscos

O Diretor de Risco e Compliance é o responsavel pela adrea e reporta-se ao Comité de
Risco e Compliance e aos sécios da Volken, sem qualquer subordinacao ao Diretor de
Administracao de Carteira ou a area de gestao. O Assistente de Riscos, subordinado
ao Diretor de Risco e Compliance, € responsavel pela apuragao das métricas, pelo
monitoramento dos limites e pela elaboracdo dos relatdrios de risco previstos nesta
Politica. A area de riscos nao exerce atividades relacionadas a gestao de carteiras, e a
remuneragao de seus integrantes ndo esta vinculada ao desempenho dos fundos

geridos.

3.3. Relatorios de Risco

A drea de riscos elaborara, com frequéncia minima mensal, relatério de risco de cada
fundo sob gestao, a ser encaminhado ao Diretor de Risco e Compliance, ao Diretor de
Administracao de Carteira e ao Comité de Risco e Compliance, o qual contera, no
minimo:

(a) identificacao do fundo, data-base, patrimoénio liquido e composicao da carteira por

tipo de ativo;

(b) métricas de risco de crédito e de contraparte, incluindo distribuicao da carteira por
faixa de rating interno, inadimpléncia por faixa de atraso, provisao para perdas, indice

de subordinacgao e cobertura de garantias, conforme aplicavel;

(c) métricas de risco de mercado, incluindo analise de sensibilidade e resultados dos

testes de estresse, conforme aplicavel;

(d) métricas de risco de liquidez, incluindo indice de liquidez ou de cobertura e fluxo

de caixa projetado;



(e) concentracao por emissor, devedor, cedente, sacado, grupo econédmico e setor;

(f) quadro comparativo entre os limites regulamentares, regulamentares do fundo e

internos e sua utilizagao, com destaque para os alertas preventivos;

(g) desenquadramentos ocorridos no periodo, sua causa, as medidas adotadas e a

situacao do reenquadramento;
(h) eventos de risco operacional relevantes e indicadores-chave de risco; e

(i) conclusdes e recomendacdes da area de riscos, com identificacdo do responsavel

pela elaboracdo e da data de emissdo.

Além do relatério mensal, serdo elaborados relatérios extraordinarios sempre que
verificado desenquadramento ou evento relevante. Os relatdrios e as respectivas

evidéncias serao arquivados pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

3.4. Fluxo de Reenquadramento

Considera-se desenquadramento a inobservancia de qualquer Ilimite de
investimento, de concentracdo, de liquidez ou de outro parametro previsto na
regulamentacao, no regulamento dos fundos ou nesta Politica. Verificado um

desenquadramento, sera observado o seguinte fluxo:

(a) identificacdo e registro: a area de riscos, no dmbito do monitoramento de
enquadramento, ou qualgquer Colaborador que tome conhecimento do
desenquadramento comunicard imediatamente o Diretor de Risco e Compliance,
que registrara o evento, indicando fundo, limite, magnitude, data e causa,
classificando-o como ativo (decorrente de decisdao de investimento da Volken) ou
passivo (decorrente de fatores alheios a vontade da Volken, como variagao de pregos,

resgates, amortizacdes ou inadimplemento);

(b) comunicacdao a area de gestdao: no mesmo dia Util, o Diretor de Risco e
Compliance comunicara formalmente, por e-mail, o Diretor de Administracdo de

Carteira, solicitando a apresentacao de plano de reenquadramento;

(c) plano de reenquadramento: o Diretor de Administracdao de Carteira apresentara,
em até 1 (um) dia util, plano de reenquadramento com as medidas a serem adotadas
e o respectivo prazo, considerando a liquidez dos ativos € o melhor interesse dos

cotistas;

(d) aprovacao e prazos: o Diretor de Risco e Compliance aprovard o plano ou
determinarad os ajustes necessarios. Os desenquadramentos ativos deverdo ser
corrigidos imediatamente, e os desenquadramentos passivos, No prazo previsto na

regulamentagao e no regulamento do fundo ou, na auséncia de prazo especifico, no



menor prazo compativel com a liquidez dos ativos e com o interesse dos cotistas.
Enquanto ndao houver reenquadramento, é vedada a realizagao de operagdes que

agravem o desenquadramento;

(e) reenquadramento determinado pela area de riscos: caso o plano ndo seja
apresentado ou cumprido nos prazos estabelecidos, o Diretor de Risco e Compliance
determinara, de forma independente, as medidas necessarias ao reenquadramento,

inclusive a reducao ou a alienagdo de posi¢cdes, nos termos do item 3.1.1;

(f) comunicacées externas: o Diretor de Risco e Compliance assegurard a
comunicag¢ao do desenquadramento e de sua corregdo ao administrador fiduciario g,

guando exigido pela regulamentagao, aos cotistas e a CVM, nos prazos aplicaveis;

(g) escalonamento: os desenquadramentos nao corrigidos no prazo do plano
aprovado, ou de maior relevancia a critério do Diretor de Risco e Compliance, serao

submetidos a reunido extraordinaria do Comité de Risco e Compliance; e

(h) documentagdo e analise de causa: todos os eventos, planos, decisdes e
evidéncias serao registrados e arquivados pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e
reportados no relatério de risco e na reuniao mensal do Comité de Risco e
Compliance, cabendo a area de riscos, apds o reenquadramento, analisar a causa do

evento e propor medidas para evitar sua reincidéncia.

4. TESTES DE ADERENCIA

Todas as abordagens, mecanismos de controle, diretrizes, procedimentos e
documentos operacionais sdo submetidos a exames de conformidade, os quais serdo
formalizados no Relatério de Controles Internos emitido anualmente, em
conformidade com a Resolucdo CVM n° 21/2021. Este relatério detalha se todas as
atividades estdao em alinhamento com as normas estabelecidas e, caso nao estejam,
apresenta um plano completo de acao delineado pela Volken para resolver qualquer

inconsisténcia identificada.

5. VIGENCIA E ATUALIZACAO

Em cumprimento ao art. 16, 1V, da Resolucdo CVM n° 21/202]1, a presente Politica esta
disponivel no site da Volken.

Esta Politica sera revisada anualmente, e sua alteracao acontecerd caso seja
constatada necessidade de atualizacdao do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada

a qualquer tempo em razdo de circunstancias que demandem tal providéncia.
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