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1. INTRODUCAO

Esta Politica de Selecao e Alocagao de Ativos (“Palitica”) tem como objetivo formalizar
procedimentos para a selecdo e alocacao dos ativos, através da definicao de normas,
integracao e atuacao apropriada das pessoas que gerenciam os investimentos sob

gestao da Volken Capital Ltda. (“Volken").

2. PROCESSO DE INVESTIMENTO E MONITORAMENTO

A Volken, na qualidade de gestora dos fundos de investimentos constituidos sob a forma
disposta na Resolucdao CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2027, realiza a alocagao e divisao
de ativos entre os fundos que gere sempre obedecendo as politicas de investimentos
previstas em seus respectivos regulamentos e observando a disponibilidade dos recursos

em caixa.

Tendo em vista que a Volken podera ser responsavel pela gestao da carteira de multiplos
fundos, o Diretor de Gestdao, em conjunto com o Diretor de Compliance e Risco da Volken
adotarao os seguintes procedimentos para selecao e alocacdo de ativos para os fundos

de investimento sob sua gestao:

(i) Research: a equipe de andlise de investimentos realiza uma série de estudos sobre
o ativo e o setor, analisando dados histdricos, dados financeiros, indices financeiros, traca
cenarios e cria modelos de projecdo para prever o valor do ativo considerando diversas
situacdes e diferentes cenarios. Tais modelos e cenarios sdo utilizados pelo Comité de

Investimentos.

(ii) Comité de Investimentos: Os estudos realizados na etapa anterior sao
apresentados para o Comité de Investimentos, que ira debater os cenarios e realizar
simulacOes através dos modelos de investimentos elaborados, além de definir a

estratégia que serd implementada.

(iii) Implementacdo: com a tese de investimento discutida e aprovada no Comité, a
Gestdo profere as decisdes sobre possiveis investimentos, dimensiona o tamanho, além

de definir o instrumento financeiro que ird operar para alcancar o cenario esperado.

Nessa etapa, concomitantemente, para cada um dos ativos selecionados, é verificada sua

adequagcdo em relagdo as respectivas politicas de investimento contidas nos



Regulamentos dos fundos, bem como sdo analisados demais aspectos do ativo, dos quais

podemos destacar:

a. Enquadramento: Avaliacdo do enquadramento do ativo frente a classe do fundo,
seu regulamento e portfolio corrente.

b. Liquidez: Nesta etapa, sao confrontadas minimamente a liquidez do ativo (dados
do recente histérico de mercado que retrate o comportamento do volume negociado do
ativo em questao) e a liquidez da carteira (combinando os dados recentes do histérico de
mercado de cada um dos ativos que compde a carteira em questdo, frente as
necessidades de caixa da carteira)

c. Risco de Mercado e Crédito: Os ativos sao analisados também com relagao ao
consumo corrente dos limites de risco de mercado e de crédito do fundo; e como eles
ficariam uma vez que o ativo fosse adicionado ao portfdélio. Caso ele seja acrescentado e
o novo limite ficar muito pequeno, o gestor avaliara se faz sentido manter a posicdao dessa
forma. Ademais, em caso de momentos de stress, o Comité de Riscos e Compliance pode
atuar e poderdao ser convocadas reunides extraordinarias para reavaliar os riscos nas

carteiras dos fundos de investimento.

(iv) Acompanhamento: a Volken realizara a atualizacdo da composicao da carteira
dos fundos sob sua gestao, registrando as operagcdes e acompanhando as entradas e
saidas do caixa. Também fard a atualizagdao dos precos dos ativos pertencentes a carteirg;

e

(v) Andlise de desempenho (por fundo e consolidado): a Volken realizard a analise de
desempenho da carteira como um todo e de cada ativo pertencente a sua carteira,

emitira relatdrios de despesas e custos e analisara a exposi¢cao de risco.

Os Colaboradores envolvidos em qualquer uma das etapas deve conhecer esta Politica,
os regulamentos e os prospectos dos fundos. A responsabilidade pela atualizagcdo e
manutencao desta Politica € do Diretor de Gestao, revista periodicamente e aprovada

pelo Comité de Investimentos.

3. PRINCIPIOS

Todo processo de selecdo e alocacao de ativos deve seguir e respeitar os deveres

fiduciarios perante os clientes, os objetivos dos fundos, as melhores praticas de selecdo e



alocacao de ativos, os limites minimos e maximos de alocacado de ativos determinados
por fundo, os fatores de risco e seus limites permitidos dentro dos fundos, a boa-fé,
diligéncia e lealdade em relacdo aos clientes da Volken, nos termos do seu Codigo de
Etica e demais politicas da Volken, bem como o dever de atuar em conjunto com o
administrador do fundo para atingir os objetivos almejados pelo fundo e,

consequentemente, dos cotistas.

4. ANALISE E ALOCACAO

Os ativos analisados e selecionados, seguindo os critérios de analise de risco, deverao
estar dentro do escopo do mandato de investimento do fundo sob gestao, das politicas e
manuais da Volken e das normas dos reguladores pertinentes aos fundos de
investimento geridos pela Volken, aos ativos negociados, a Volken no papel de gestora, e

aos cotistas.

5. CONTROLE DOS PORTFOLIOS

O controle dos fundos é realizado de forma independente pelas areas de Gestdo de
Compliance e Risco. Os fundos sao classificados por nivel de risco, sendo a area de
Administracdo de Carteiras a responsavel pela analise da carteira. A Politica de Gestao de
Risco contém o detalhamento da estrutura e procedimentos adotados para o controle
das carteiras dos fundos. Em situagcdes adversas de mercado, o comité de investimentos
devera se reunir com uma frequéncia maior para eliminar ou reduzir os riscos das

carteiras.

6. DOCUMENTAGCAO DAS DECISOES

Todo processo de selecdo e alocacao de ativos, controles e cobranca deve ser
documentado pelas areas, arquivados por 5 (cinco) anos, e a verificacao do seu

cumprimento deve ser realizada pela area de Compliance.

7. VIGENCIA E ATUALIZAGCAO

Esta Politica serd revisada anualmente, e sua alteragao acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizacdo do seu conteddo. Podera, ainda, ser alterado a qualquer

tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.
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